HYDRO

Til Aksjonzerene i Norsk Hydro ASA
Innkalling til ekstraordinaer generalforsamling i Norsk Hydro ASA

Aksjeeierne i Norsk Hydro ASA ("Hydro”) innkalles herved til ekstraordinger generalforsamling
pa Radisson SAS Plaza Hotel, Sonja Henies Plass 3, Oslo

onsdag 1. desember 2004, kl. 16.30

Til behandling foreligger:

1. Kapitalnedsettelse ved sletting av
egne aksjer og innlgsing av aksjer
tilherende den norske stat v/Naerings-
og handelsdepartementet
Generalforsamlingen ga 11. mai 2004
styret fullmakt til & erverve inntil 2.808.810
egne aksjer med palydende inntil
51.403.223 kroner i markedet. Hele dette
tiloakekjopet er na gjennomfert. Aksjene ble
forutsatt slettet og innlest da generalfor-
samlingen 11. mai 2004 ga styret fullmakt
til tilbakekjop av egne aksjer. Den norske
stat har forpliktet seg til & delta proporsjon-
alt i kapitalnedsettelsen nar selskapets
egne aksjer slettes, slik at statens eierandel
pé 43,82 % ikke endres. Det samlede ved-
erlag ved tilbakekjopet og innlasingen av
statens aksjer utgjer om lag 2,2 mrd. NOK.
Styret foreslar under henvisning til dette at
generalforsamlingen treffer folgende vedtak:

"Selskapets aksjekapital nedsettes med
NOK 91.500.000 fra NOK
4.830.366.032,40 til NOK
4.738.866.032,40, ved sletting av
2.808.810 egne aksjer og innlasing av
2.191.190 aksjer eiet av staten v/Neerings-
0g handelsdepartementet mot utbetaling av
et belop stort NOK 981.127.024 til staten
v/Neerings- og handelsdepartementet.
Belopet tilsvarer giennomsnittlig kurs ved
tilbakekjop av egne aksjer i markedet med
tilegg av rentekompensasjon. Den delen av
det utbetalte belop som overstiger aksjenes
pélydende, skal dekkes ved overfaring fra
overkursfond med NOK 941.028.247,-. |
tilegg overfores NOK 1.510.242.121,- fra
overkursfond til annen egenkapital. Dette
tilsvarer det belop annen egenkapital er
redusert med ved ervervet av egne aksjer,
herunder de aksjer som ble slettet i
generalforsamlingen 15. januar 2004.

Med virkning fra ikrafttredelsen av
kapitalnedsettelsen ved registrering i
Foretaksregisteret, endres vedtektenes

$ 4 til & lyde:

"Aksjekapitalen er NOK 4.738.866.032,40
fordelt pa 258.954.428 aksjer palydende

NOK 18,30. Aksjene skal vaere registrert i
Verdipapirsentralen. Styret kan nekte trans-
port og ta andre nedvendige skritt for &
hindre at overfarsel av aksjer skjer i strid
med de begrensninger som folger av

» o

norsk lovgivning”.

Arsregnskap for 2003, med revisjons-
beretning, er utlagt pa selskapets hoved-
kontor.

2. Ny fullmakt til

tilbakekjop av egne aksjer

Samtidig ber styret generalforsamlingen om
en ny fulmakt med tilsvarende formal som
den forrige:

"Generalforsamlingen i Norsk Hydro ASA
gir herved styret fullmakt til & la selskapet
erverve aksjer i Norsk Hydro ASA i
markedet med palydende verdi inntil
102.802.464,30 kroner. Minste og hoyeste
belop som kan betales pr. aksje med paly-
dende 18,30 kroner skal vaere henholdsvis
200 kroner og 700 kroner. Innenfor fullmak-
ten star styret fritt med hensyn til hvilken
madte og til hvilke tidspunkt erverv av egne
aksjer kan skje i markedet. Egne aksjer
ervervet i henhold til fullmakten skal bare
kunne disponeres til sletting gjennom kapi-
talnedsettelse, jf. lov om allmennaksjesel-
skaper § 12-1. Denne fullmakten skal gjelde
fra og med 1. desember 2004 og frem til
og med 31. mai 2006.”

Forutsetningen er at aksjene senere skal
slettes gjennom beslutning om kapitalned-
settelse i en ny generalforsamling som vil
bli avholdt etter at kjopet av egne aksjer er
giennomfert. Det er ogsé en forutsetning
for kjgpet og slettingen av egne aksjer at
statens eierandel i Norsk Hydro ASA ikke
endres som felge av dette. For & oppna
dette vil det i den generalforsamling som
skal beslutte sletting av de tilbakekjepte
aksjer, ogsa bli fremmet forslag om en
innlgsing og sletting av en andel av statens
aksjer, slik at statens eierandel i selskapet
opprettholdes. Staten har i dag en eieran-
del pa 43,82 %, og den samlede sletting
0g innlgsing vil da kunne omfatte aksjer med

samlet palydende inntil 183.000.000 kroner.
Norsk Hydro ASA og Staten v/Neerings-
o0g handelsdepartementet har i denne
forbindelse inngétt en avtale der departe-
mentet forplikter seg til & stemme for bade
fulmakten til & erverve egne aksjer, den
senere sletting av disse samt innlasing og
sletting av det korresponderende antall av
statens aksjer. Ved innlgsing av aksjene
skal Hydro betale en pris til staten pa hver
aksje som tilsvarer volumveid gjennomsnitt
av den kurs som Norsk Hydro ASA har
betalt for aksjer kjopt i markedet pluss
rente pa NIBOR + 1% som skal kom-
pensere for at staten far oppgjer for sine
aksjer pa et senere tidspunkt enn de som
har solgt aksjer i markedet.

De av selskapets aksjonaerer som er
registrert i Verdipapirsentralens (VPS)
aksjeeierregister har rett til & mote og avgi
stemme pa generalforsamlingen. Nevnte
aksjonzerer som gnsker & mote, bes melde
dette snarest pa vedlagte skjema og senest
innen 26. november 2004 kl. 16.00 til:

DnB NOR Bank ASA
Verdipapirservice
0021 Oslo

Telefon: 22 48 35 84
Telefaks: 22 48 11 71

Pamelding kan ogsé skje elektronisk

via selskapets hjemmeside
www.hydro.no/registrer, eller elektronisk
via Investortjenester.

| henhold til selskapets vedtekter § 10
ledes generalforsamlingen av bedriftsfor-
samlingens leder, eller i dennes fraveer av
nestleder.

Enhver aksjeeier kan mate ved fullmektig
med skriftlig fullmakt. Det vil ikke bli sendt
adgangskort til generalforsamlingen.

Oslo, 15. oktober 2004
STYRET





