GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLL

Den 15. januar 2004 ble det holdt ekstraordinaa generalforsamling i Norsk Hydro ASA
("Hydro”) pa” Gamle Logen”, Grev Wedels Plass 2, Oslo. Bedriftsforsamlingens leder, Sven
Ullring, fungerte som meateleder i henhold til selskapets vedtekter.

o

Westye Hgegh og Reler Sgberg ble sammen med mgtelederen valgt til a underskrive
protokollen.

| felge naavaasfortegnelsen var det fremmett representanter for 173.020.885 akger, som til
sammen representerte 64,90% av akgekapitalen. | tillegg mette generadirekter Eivind
Kristofer Reiten (daglig leder).

Det fremkom ingen innsigelser mot generalforsamlingens avholdelse, og metelederen
erklaate generalforsamlingen for lovlig satt.

Det ble fattet felgende beslutninger:

1. Kapitalnedsettelse ved detting av egne akger og innlgsing av akger tilhgrende den
norske stat v/Naerings- og handelsdepartementet

Generaldirekter Eivind Reiten redegjorde for forslaget om kapitalnedsettelse og
generalforsamlingen traff deretter enstemmig felgende vedtak:

" Selskapets akgjekapital nedsettes med NOK 52.844.440 fra NOK 5.331.933.000
til NOK 5.279.088.560, ved detting av 1.484.300 egne aksier og innlgsning av
1.157.922 akger elet av staten v/INamingss og handelsdepartementet mot
utbetaling av et belgp stort NOK 444.958.166 til staten v/Nagings- og
handel sdepartementet. Belgpet tilsvarer gjennomsnittlig kurs ved tilbakekjgp av
egne akser i markedet med tillegg av rente kompensasion. Den delen av det
utbetalte belgp som overstiger aksenes palydende, skal dekkes ved overfering
fra overkursfond og over kur sfondet nedsettes dermed med NOK 421.799.726.

Med virkning fra ikrafttredelsen av kapitalnedsettelsen ved registrering i
Foretakg egisteret endres vedtektenes § 4 til a lyde:

" Aksekapitalen er NOK 5.279.088.560 fordelt pa 263.954.428 aksjer
palydende NOK 20,-. Aksiene skal vaae registrert i Verdipapirsentralen.
Syret kan nekte transport og ta andre nadvendige skritt for & hindre at
overfarsel av akger skjer i strid med de begrensinger som felger av norsk

” "

lovgivning” .

2. Figon av Norsk Hydro ASA

Styrets leder Egil Myklebust og generaldirekter Eivind Reiten redegjorde for fordaget
om figon, og viste til at vedtagelsen av figonsplanen blant annet vil innebaae at
fordlaget om kapital nedsettelse og den korresponderende vedtektsendring som er inntatt
i figonsplanen vedtas. Generalforsamlingen vedtok deretter med 173.016.523 stemmer
at:
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"Figonsplan datert 28. november 2003 godkjennes, og i forbindelse med dette
nedsettes akgekapitalen i Norsk Hydro ASA med NOK 448.722.527,60 fra NOK
5.279.088.560 til NOK 4.830.366.032,40 ved reduksjon av aksenes palydende fra
NOK 20 til NOK 18,30. Ved gjennomfaring av nedsettelsen skal eiendeler,
rettigheter og forpliktelser overfarestil Yara International ASA i forbindelse med
figon. Den del av utdelingen som overstiger kapitalnedsettelsen, skal
regnskapsmessig belastes annen egenkapital for et belgp pa inntil NOK
5.000.000.000 og for eventuelt overskytende belgps vedkommende belastes
overkursfond.

Med virkning fra registrering av figonens ikrafttredelse i Foretaksregisteret
endres vedtektenes § 4 til a lyde som falger:

"Akgekapitalen er NOK 4.830.366.032,40 fordelt pa 263.954.428 akser
palydende NOK 18,30. Aksiene skal veae registrert i Verdipapirsentraen.
Styret kan nekte transport og ta andre ngdvendige skritt for & hindre at
overfarsel av akger skjer i strid med de begrensninger som felger av norsk

lovgivning”.

Det var 4.362 stemmer i mot fordaget.

3. Instruks om valg av nye akgonaervalgte medlemmer til styret i Yara International
ASA

Styrets leder Egil Myklebust og metelederen SvenUlIring redegjorde for forslaget og
generalforsamlingen vedtok deretter med 172.972.856 stemmer dinstruere Hydro, som
ene-akgonag i YaralInternational ASA inntil fisonen er gjennomfeart, om & velge
@ivind Lund (anbefales som styreleder), Jergen-Ole Haslestad, Ase Aulie Michelet,
Leiv L. Nergaard og Lone Fanss Schrader som akgonaavalgte styremedlemmer i Yara
International ASA med tiltredelse ved figonens gjennomfaring, pa en ekstraordinag
generalforsamling i Yara International ASA umiddelbart etter avholdelsen av Hydros
ekstraordinaae generalforsamling.

Det var 48.029 stemmer i mot fordaget.

4.  Instruksom valg av medlemmer til valgkomitéi Yara International ASA

Styrets leder Egil Myklebust og metelederen SvenUllring redegjorde for forslaget og
generalforsamlingen vedtok deretter med 172.972.856 stemmer & instruere Hydro, som
ene-akgonag i Yara International ASA inntil figonen er giennomfart, om & velge Olav
Hytta, Eva Lystad, Reier Sgberg og Bjarg Ven som mediemmer til Yara International
ASAs valgkomité med tiltredelse ved figonens gjennomfaring, pa en ekstraordinag
generalforsamling 1 Yara International ASA umiddelbart etter avholdelsen av Hydros
ekstraordinage generalforsamling.

Det var 48.029 stemmer i mot fordaget.
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5. Instruks om utstedelse av styrefullmakt til kapitalforhgyelse i Yara International
ASA
Generaldirekter Eivind Reiten redegjorde for forslaget og generalforsamlingen vedtok

deretter enstemmig & instruere Hydro, som ene-aksjonag i Yara International ASA inntil
figonen er giennomfart, om a vedta & gi styret i Yara International ASA fullmakt til &
forhgye Yara International ASAs akgekapital ved utstedelse av inntil 15 millioner nye
akser. Fullmakten gjelder fra det tidspunktet fisonen gjennomfares til 2 ar etter det
tidspunktet Hydro, som ene-aksonag i Yara International, vedtok & gi styret i Yara

International en dik fullmakt.

M atel ederen takket akgonazrene for fremmgtet, og erklaate metet for hevet.

V edtatt.

Sven Ullring Westye Hgegh Reier Sagberg
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